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������� Technical ��� �������� 

  

 ���������������� � �!"#$��%&�� '��� (�)*�+�,�,&-� (Up 
Trend) (./ (�)*�+�,�.� (Down Trend) $��01(.+) 2/)��01%+�345%&�
� '���(�)*�+�(.+)2/0��345%&�� '�����-!�0��05+ 67�! ��� '����89:�,��!";  
Charles H. Dow 

 %+�2<�$��05+ � ��!#$.��)%&�7'����-$�� =�-�(=�����( $> )���1?�
!��"$��@$$� )@�! �/AB�����!�@!���#6A�� 6�1.�#C=)  9��� 19 
5+)#$� 2"51 /$�#,�� �������� (Dow theory) ������- � ���2/
���2�/.&$%&��89:�5�)$��! �� 

 
*�+���, 6 ./�.�0�������� 

 
1. =.�5��(�)*�+� 3  /5�� (3 Movements) �1 �#�05+$��!.'��6�
�/�. ���!.'���.H$2/�<�6A+�$@5!.'��6AI� *5#(���05+5����- 

� (�)*�+�A.�$ (Primary Movement) �1?�(�)*�+����$@�
 /#/�).�=�-�(=� 1 1J,&-�01 ��2�1?�05+��-�(�)*�+�$ /�@� 
(bullish) A '�(�)*�+�A�� (bearish) $H05+ 

� (�)*�+� �� (intermediate Movement) $@� /#/�).�
=�-�(=� 10 )��%&� 3 �5'�� %'��1?�7�)�,��$� 1 ��=�)2�$
(�)*�+�A.�$ (Correction) *5#���)01(.+) /#/,��$� #��
=�)2/�#4� /A)��� 33% %&� 60% 

� (�)*�+�#��# (Minor Movement) $@� /#/�).�=�-�(=� 1 
7��)*�� %&� 1 �5'�� �1?��3�#�$� ($)��=�),�� �!� 

 
 
2. (�)*�+�=.�5(����1?� 3  /#/ (3 Phases) �7�� 6�,�,&-� 0��05+
��%&�(.+),&-��.# (=�$� �!.'������2/��(��(�� (���05+�1?� 3  /#/
5����- 

�  /#/�/��A"+� (Accumulation phase) �1?�7�)����=.�5�=H�
015+)#,��) +�# ��$.��"���)�6AI����"����=��=.�56�(��.� �<�6A+ 

 0����( �S'-��3@���,+���  �!�� @��A#"5.�(./�!.'���0A)6�$ ��
(!�> 2/����$.��"�$."��A�&������.H��AH�$� ;B0$.�,+���7+��S'-�
A"+� �3 �/�AH�)�� �!�S&�S��,��) +�#01A�5(.+) 

�  /#/1 ��=�) (Public participation phase) 7�)���-2/
� @����,��)5���$��� '��#> ��$.��"�� @���1.��#��"����=��=.�501
6�(���)$��$,&-� $� 1 ��=�),&-�,�� �!� 2/#@��5&�545��$.��"�
=��(�)*�+� (Trend Follower) (./��$.��"�5+)#��II�;���
��!�@!�,+���6�=.�5 �<�6A+�$@5( �S'-��3@��,&-�� '��#>  

�  /#/$ /2�#A"+� (Distribution phase) �.��$��
7�)�( $ !'�=.�5�=H�015+)#,��)5� ��$.��"���)�6AI����"����
=��=.�56�(���)$ 2&���$� �$H�$<�0 $����$,&-�� '��#> (=�2/����$
.��"�$."��A�&��� @��$��).(./�#�#,�#A"+����%'���$01�3'���<�
$<�0  $������2/��( � 
 

3.  �!�A.�$� �3#B �/�+��,��)�� �"$�#���0)+(.+) 
 *5#��'��65$H=�����,��)�� 65> %4$1 /$�C��$�� 
 �!�A.�$� �3#B$H2/�1.��#�(1.��3'���/�+��,��)��-��7��$�� 
 

4. 5�7��!����.��#2/#'�#��S&��$��(./$�� 
  �!�5� 7�� ��'� � ��� #�$��!� � ��.�� # ,��(=� ./$."� �
�"=��A$  ���� �$�� #)��'� ��$��2/#'�#��S&� �$��(./$��A�$
�1.��#�(1.�6��@C����5�#)$�� �7�� %+���$.��"�=+��$� #'�#��
!)��(,H�($ ��,��$� �=@�*=5�7��U�!�"=��A$  �$� �.@=  $H
��25405+2�$5�7��,��U�!,����S&��!) �3@��,&-�6��@C����5�#)$�� 

 
5. (�)*�+�#'�#��5+)#1 @��;$� S'-�,�# 
 Dow $.��))�� 1 @��;$� S'-�,�#2/7�)##'�#��(�)*�+�
05+ �3 �/ ��'��=.�5�!.'������016��@C���65�#���7�5�2�(./��
1 @��;��;$� S'-�,�#��$ (�5�)������$.��"�2<��)���$�,+�
������)� �)�6�$� S'-�,�#A.�$� �3#B��-� 5����-�$� ���A.�$� �3#B
�.'�$�!.'���0A)016����65���A�&���#���7�5�2� (�5�%&�
�"�������(�+2 @�,����$.��"�6�=.�5�����=��A.�$� �3#B��-�> 
 

6.  �!�2/�!.'������=��(�)*�+� 2�$ /��������II�;$.��=�) 
 Dow �7'��)��(�)*�+�#��!����#4� (=�6����7�)��).� 
 �!���21 ��=�)6��@C���= �$��,+��$��(�)*�+�7��)! �)2�$ 
market noise (=�0����� �!�$.��01�!.'������=��(�)*�+��5@�
=�� ,+���-$H!'����� �!"#$��6�����$���! �� � '��� (�)*�+�,�,&-� 
(Higher High, Higher Low) (./(�)*�+�.� (Lower High, Lower 
Low) 
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������� Technical ��� ,<=>??,�@� (Double Top) 

 
  2�$� '���(�)*�+�,�,&-� (./,�.� =���89\�5�) �).�
��� �!�0���!.'������01=��(�)*�+� A '�!'�0���$@5 Higher High, 

Higher Low (./0���$@5 Lower High, Lower Low 345���#> !'��#4�
6�7�)�)�562 #�� /�"(�)*�+�6A+(��7�50��05+ $� )@�! �/AB���
��!�@!$H3#�#��A����!�5$� ;B)��(�)*�+�,+��A�+����#��0���$@5
��-�2/�1?�(��65 *5#542�$ 41(��,�� �!� A '� Price Pattern
6�7�)�)�562 
 

,<=>??,�@� >?? Double Top >�� Double Bottom 
 � �2/ !"#$��%&� 41(���<�!�I> =���> (��!��#�1?�
!��#01 ��+�./���#5 �,+�62 ���0167+05+%4$=+�� �/! �� *5#

 41(��( $� ���� @��$��5+)# Double Top ! �� 

Double Top �1?� 41(��$� $.��=�),�� �!�6�,�,&-����$<�.��2/

�1.��#��1?�,�.� (bearish reversal pattern) 5�� 41 

 
 
 �^@��# (�����# !'� 6�(�)*�+�,�,&-� �!��<� Higher 
High, Higher Low ���#4�� '��#> =��1$=@ (2"5 A (./2"5 B) *5#
��$.��"�2/��� @������#)���1?� Double Top $H��'��#�5! �-���� 2 0��
�<�2"5�4��"56A�� (2"5 C 0���<� Higher High) (=�5���<�05+(!�
6$.+�!�#�$��#�5�5@�! �-�$��� (� �#$)�� �!�����(�)=+�����2"5 A
0��05+) �����-%'�)�����# Higher High 01(.+) (=�(!�� @������#�/! �� 
=+�� �54���2"5 D =��A�$ �!�.���%&�(./�/.".�01 (� �#$)��(�)
 �����2"5 B  ��0���#4�) ����!'� Higher Low $H���#01��$ �����-2&�2/�,+�
 41(�� ,�� Double Top 
 ��$.��"�*1 5 /)���/! �� Double Top �1?� 41(�����2/
�1.��#��@C���(�)*�+�05+ 5����-�$� �$@5 41(����-2/$@��).� /5�� 

 �5'��2�%&�1J 5����-����! �-����� �3�.�$9;/ 41(��,�� �!�(��
��- (=��$@5� H)6�7�)��).���-�> 0��$��)�� 2&��1?�(!�$� 3�$=�)�3'��
�/��$<�.��,��A"+� (consolidation pattern) 0��67�$� $.��=�),��
(�)*�+� 5����-�$� ���2/ /�"6A+7�5)�� 41(�� �!����3���-��1?�  
Double Top A '�0�� 6A+3@2� ;�2�$��'���0,=��01��- 
1. (�)*�+�$���A�+� 2/=+���1?�(�)*�+�,�,&-���$��� A.�#
�5'�� 
2.  /#/A��� /A)���#�5��-���� $@� /#/�).��#����+�# 1/2 
�5'�� 
3.  /#/#��=�).��� (2�$(�)=+�� A %&�(�) �� B) �1?�$� #��=�)
,�� �!�.���0���+�#$)�� 10% 
4. 1 @��;$� S'-�,�#��� 2"5 C �+�#$)�����2"5 A ((�5�%&�$<�.��S'-�
A '�abc� demand ���.5.�=�� �!�3#�#��,&-�01! �-������� �3 �/
��$.��"���)�6AI�$��).)�� �!�2/����(�)=+�� A 010��05+) 
5.  �!��/."(�) �� B .������2"5 D 3 +��> $��$� �3@��,&-�,��
1 @��;$� S'-�,�# 
 ��'��3@2� ;�! ���-� 5 ,+� 2&�2/�1?�$� #'�#�� 41(��
,�� Double Top �#���0 $H5� Thomas Bulkowski (#�5��$�� 5
��$����A�&�� �� 52��$9�#;05+=�-�(=���#" 36 1J ���0)+� �2/��!"#
� '���,��!"; Bulkowski $����$��) $.��))�� %+�A�$3@2� ;�(.+)
�,+���'���0,��-� 5 ,+� *�$���@53.�52/�A.'��3�#� 17% 
 1 /*#7�B,��$�  /�" 41(�� Double Top ��$2�$2/
��$$� �1.��#�(1.�(�)*�+�(.+) #����$�1g�A��#$� .5.�,��
 �!�5+)# 2�$ 415+��S+�#  �!�A.��2�$A."5(�) �� B (.+)
(���! �-�� �#$��+� neck Line)  �!�2/.5.�����$����$��  /#/
2�$#�5 Double Top %&���+� neck Line (./�5+�$.����=@5�����+� 
neck Line ��$! �-�$���2/�,+��4�(�)*�+�,�.� Lower High, Lower 
Low �=H� 41(�� 
 ����A�+�� �2/��54=�)�#��� Double Top ,��A"+�2 @�6�
=.�5$��3 +��)@^�$� A� �!��1g�A��# (./��!"#$��=��%&�

 41(�� Double Bottom ! �� •••• 
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	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�* �����,-�
.���
��/�) �����	 �&�) �0	�� (����
2$
�) ������ (�.���) 
4�����
����'�!�',
5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*
	������6������������	
 ���$��%���������!�.��� �����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������
8� ���$��$����"�����	
���
����!�6.������
8�
�����9 
�.� ����.���
��/�) .� �%��'��
�������,�6�* 
	������6������� 
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